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CHi SO PHAT TRIEN KINH TE HSBC
TAI CAC THI TRUONG MO NOI

Theo cudc khdo sat méi nhat ciia HSBC, c4c thi treong moi n0| tang trwéng
nhanh hon trong quy IV ndm 2010 nhwng lam phat van sé la méi lo 1&n trong
nam 2011

Cac diém néi bat

o Chi s6 phat trién kinh té tai cac thi truerng méi néi ciia HSBC (HSBC Emerging Market Index -
HSBC EMI) tang 1&n mirc 55,7 trong quy IV ndm 2010 nhé hoat déng san xuét ting truwdng tét.

. Ti Ié tang trwdng dat cao nhat & Bong Au, An D6 va Trung Quéc.

. Chi phi dau vao san xuét tdng 1&n dinh cao nhét trong vong hai ndm rudi trong bbi canh nat
that vé chubi cung &ng.

o Ca san lvong va don hang méi tai cac thi trwdng mai ndi ting trwdng nhanh hon dang ké
trong quy V.

o Cac don hang xuét khau tang trwdng cao hon nhwng van con it hon so véi dinh cia quy .
Tom tat

Két qua cudc khao sat mai nhat vé chi sb phat trién kinh t& HSBC tai c4c thi truérng méi néi HSBC EMI
cho thay céc thj trwong nay tang trwdng nhanh trong quy cudi cuing cta ndm 2010, héi phuc tré lai sau
dot tng trwdng twong d6i cham chap trong quy 1l va t6 dam hon khoang céch téng trwéng cla cac

nén kinh t& ma&i ndi so véi cac qubc gia phat trién.

Tuy nhién, rdi ro I&n nhat cho tang trwdng clia ndm 2011 chinh |a chi phi diu vao san xuét tang t&i mc
cao nhét tinh tir quy Il ndm 2008, cho thay ap lwc ngay cang tang nhanh cla lam phat dbi véi cac thi
trworng maéi ndi ké tir khi 4p lwe nay dwoc néu ra lan dau trong bao cao HSBC EMI vao quy | ndm 2010.
Lam phét tang cao phan anh gia hang héa tang, hé qua cta chinh séch tién t& néi 1dng tai My va viéc
nam gi it hang tai kho cta cac nha cung cp trén thj trwdrng dan téi tinh trang giao hang cham tré va
gia tang chi phi.

Chi s6 EMI téng lén 55,7 tir 54,2 cta quy Il nd&m 2010, mdrc thap nhét trong nam quy gan day, va cao
hon mirc trung binh nam quy la 54,7. Tuy nhién, toc do tang van cham hon so véi ti l1é ghi nhan dwoc
trong quy IV nam 2009 va nira dau nam 2010.
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Ti 1& ting trwdng tai cac thi trudng maéi ndi buwdc dau cho thdy sy tang trwdng tré lai clia cac hoat dong
san xuét vi khdi dich vu van phat trién &n dinh trong quy cudi cling ctia nam. Ti |é tang trwdng cla ca

hai khdi nay hau nhw ngang bang nhau.

Stephan King, Giam déc bd phan Nghién ctru Kinh té ctia HSBC cho biét: “Sy tang trwdng manh mé tré
lai tai cac thi trwérng méi ndi sau dot ting trwdng cham chap trong quy Il phan anh sw hdi phuc clta xu
hwéng phat trién l1au dai. Pong lwc cha yéu cla tang trwdng 1a s phuc hdi clia cac hoat ddng san xuét.
Khi cac thi treéng méi ndi tdng cudng hoat dong giao thwong véi nhau, ching ta cé thé hi vong dat
duwoc dinh cao méi trong thoi ky vang phat trién kinh té, mét phién ban cla cac nén kinh té méi néi phat
trién nhanh trong mét thoi gian dai, gibng nhw giai doan phat trién kinh té trong nhixng n&m 50 va 60
clia cac nén kinh té phat trién, khi ma céc rao can vé thué quan bj d& b khién cho thuwong mai québc té
thang hoa. Néu cac nén kinh té méi ndi co thé tién téi x6a bd nhirng rao can vé thué quan hién co,
ching ta c6 thé sé dwoc chirng kién sy bung né thuwong mai trén thé gidi trén quy mé thyc sw dang

ké.”

“Diéu dang quan tam la van dé lam phat. Chwa bao gi®, ké tir khi lwong thuc va nang lwong tré nén
khan hiém trong nhirng thang dau nam 2008, ma yéu t6 chi phi va gia ca trong EMI cham téi nguwéng
dang lo ngai nhw bay gi¢. Liéu cac nha lap phap tai cac thi trudng mai ndi cé thé kim ham dwoc con sw
tlr lam phat hay khéng sé 1a mét trong nhirng van dé Ién dbi véi cac nha dau tw trong nam 2011, Hau
hét cac nén kinh té mé&i ndi déu khdng mén ma véi viéc tang 1ai suat va gidm gia déng tién, moi sw tap
trung cha y sé& chuyén hwéng t6i cac bién phap “that chat vé sb lwong” nhw gan day Hong Kong va
Trung Quéc da lam dé han ché tang truéng tin dung.”

San lwong tang tai cac thi trwong Bong Au, véi Cong hda Séc, Ba Lan va Thd Nhi Ky déu ghi nhan ty 1&
tang trwdng cao trong quy 1V ndm 2010. Hai thi trwdng Trung Québc va An Bd c6 mirc tang trwdng cuc
ky manh mé so v&i ba quy truwdc do. Trai lai, tai Dai Loan hoat dong san xuét chi ting trwdng chut it
trong khi tai Han Quéc khdng ghi nhan tang trwéng & linh vuc nay.

Tang trwdng hoat ddng san xuét tai cac thj trwéng méi ndi cling phu hop véi viéc gia tang cac don
hang xuét khau. Trong bdn thj trwéng méi ndi Ién nhéat, An Do dat mire tang trwdng cao nhét vé cac
don hang xuéat khdu méi. Tang truwdng tai Trung Quéc dat mire thap (méac du cao nhat trong ba quy gan
day) va tai Brazil va Nga, xuat khau giam.

V& dich vu tai cac thi trwdng méi ndi, tang trwdng ghi nhan cha yéu & An Do, méac du giam téi mirc thap
nhét trong bén quy gan day. Trung Quéc ciing ghi nhan sy tang trwdng cham (cham nhét trong 8 quy
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gan day). Nguoc lai, Nga ghi nhan sy tang trwdng manh mé; va mac du tdng nhanh nhét trong ba quy

gan day nhung thi trwdng Brazil van chirng kién mure ting trwéng thap trong quy IV.

Frederic Neumann, Bdng giam déc khdi nghién ctru kinh té tai cc thi trwdng chau A ctia ngan hang
HSBC cho biét “Trong nam 2011, cac thi trwdng mai ndi sé tiép tuc tang trwdng tdt hon cac thi truong
phat trién, mé ra mot ki nguyén méi phan chia thé gioi thanh hai cwe. Chau A da buwéc vao mét chu ky
phét trién tw lwc, dan dau 1a Trung Québc, quéc gia da thay thé Hoa Ky tré thanh du tau cta phat trién
kinh té thé gi¢i. Quan trong hon, tang trwéng dang dién ra luan phién trong khéi cac thi trudng chau A
véi Hong Kéng, Dai Loan, Han Quéc va thi trweng cac nwédc ASEAN nhu Singapore dang dong vai trd
dau tau. Diéu nay cang khang dinh sw n dinh kinh té tai cac thi trieéng méi ndi so véi sy bat én tai cac
thi trwong phia Tay.”

Rui ro I&n nhét cho tang trwdng trong twong lai chinh 1a chi phi dau vao gia tdng nhanh nhét ké to quy I
nam 2008 khi gia c& hang hoa trén toan cau tang dinh trwde khi rét xubng trong cudc khiing hoang tai
chinh toan cAu. Chi s6 chi phi dau vao ting sau diém so véi quy trwdce, bao trwdc nguy co ting sirc ép
lam phaét tai c4c thj trwéng mai néi. Cac nha san xuét thay ganh néng cha yéu roi vao chi phi mua
nguyén liéu san xuét cao hon trong quy IV, véi cac chi phi diu vao ting cao nhét trong hon hai nam
rwdi qua. Cac nha cung cap dich vu ghi nhan muc gia tang chi phi dau vao thp hon nhiéu so véi cac
nha san xuét, nhung téc do tang nay ciing dat cao nhat tinh tir quy Il nAm 2008.

Két qua cudc khao sat EMI quy IV nam 2010 ciing bao gdm mét bang phan tich cac xu huéng hinh
thanh trong sudt nam 2010 dwoc xac dinh dwa vao chi s6. Nhin ching, xét tinh twong quan trong dai
han gitra EMI va GDP, chi s EMI huéng t&i mirc tang GDP tai c4c thi trwdng méi néi & mirc 8% mot
nam trong quy tw nam 2010, ha tr m&c 9,6% trong quy |.

Céc yéu t6 vé cau trong nwdc va xuét khdu cdé mét vai trd quan trong giai thich cac xu huwéng tang
trwdng kinh té khac nhau tai cac quéc gia trong nam 2010. Sé liéu ghi nhan trong cudc khao sat EMI
cho thay nhu cau trong nwéc da gilp nang cao ty lé tang trwéng tai cac nén kinh té mai ndi trong khi tai
cac nwéc phat trién, nhu cau trong nwéc bi tac ddng bdi tinh trang that nghiép cao, chi phi céng bi cat
gidm va cac ho gia dinh dang mac no.

Theo mét xu huéng déng nhat trong sudt nam 2010, s6 liéu EMI cho thay nhu cau trong nwéc tai cac
thi trwong méi néi tang nhanh so v&i cac thi trwdng phat trién, nguyén do 1a nhé vao lwc day cia luc
lwong lao déng. Tuy nhién, c6 cac dau hiéu cho thay nhu cau trong nwéc cla céc thi triedng phat trién
sé nhanh choéng gia tang lai khi thj trwdng viéc lam dwec cai thién.
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Nhw da dwoc néu ra lan dau trong cudc khdo sat EMI trong quy IV ndm 2009, dong luc cho phat trién
kinh té toan cau tiép tuc dich chuyén vé phia Dong khi cac thi trwérng méi ndi ngay cang gia ting hoat
dong thwong mai gitra cac quéc gia nay véi nhau, dang chi y nhéat 1a giao thwong gitra cac qudc gia
phia nam vé&i nhau nhu trong phan tich clia cudc khao sat héi quy Il nam 2010. Chinh nhirng méi giao
thwong nay, giéng nhw viéc hdi sinh lai Con Buwdng To Lua két ndi véi cac qudc gia phat trién, 1a tiém
nang dé tao nén maot ki nguyén phat trién ruc r& cho cac nén kinh té méi ndi trong thap ki tiép theo.

Céc sb liéu trong khao sat EMI ctia HSBC str dung ngudn sb liéu tir cudc khao sat chi sé PMI cung cap
b&i cong ty cung cap théng tin tai chinh toan cau Markit. Nam 2009, HSBC da chinh thirc bat dau hop
tac voi Markit dé tai tro va tién hanh cac cudc khao sat PMI tai mét s6 thij treerng mai néi.

Két qua cudc khao sat EMI ctia HSBC duoc céng bd hang quy va co thé tim thay tai dia chi trang web

www.hsbc.com/emergingmarketsindex

Két qua khao sat EMI Ian ké tiép s& dwoc cong bd vao ngay 7 thang 4 nam 2011.

Thong tin bao chi, xin vui long lién hé

HSBC Phong truyén théng

Frederic Neumann Cao Thi Hrong Giang

DPéng giam déc khoéi nghlen ctu kinh té Giam dbc truyén théng ngan hang
tai cac thj trwdng chau A - ngan hang HSBC Viét Nam

HSBC Dién thoai: +84 8 3520 3232

bién thoai: +852 2822 4556 Email: giangcao@hsbc.com.vn
Email: fredericneumann@hsbc.com.hk

Ghi chu cho Ban bién tap

Chi s6 phat trién kinh té tai cac thj truong méi néi cia HSBC (HSBC Emerging Markets Index (EMI), HSBC EMI) la
mot chi s6 dwogc tap hap tr cac div liéu trong cudc khao sat chi so quan ly san xuét (Purchasing Managers’ Index™
(PMI™), HSBC PMI) ctia cac thj trwéng méi ndi nhu Cong Hoa Czech, Hong Kéng, Israel, Mexico, Ba Lan,
Singapore, Nam Phi, Han Quéc, Dai Loan, Thé Nhi Ky, C4c tiéu vwong quoc A rap théng nhét, A Rap va nhirng
nuwéc thudc khéi BRIC nhw Brazil, Nga (Russia), An Do (Indla) va Trung Quéc (China). Cudc khao sét dwoc thuc
hién dwa trén tinh hinh hoat dong kinh doanh tai hon 5.800 cong ty.

Khao sat chi s6 quan Iy san xuét PMI, co s& dé tinh EMI, da tré thanh cudc khéo sat thwong mai dwec quan tam
nhéat trén thé gi¢i, mét khao sat duwgc cong nhan hang dau ve nhirng di liéu mang tinh dw doan chinh xac. D liéu
cla cudc khao sat dwoc thu thap bang cac phwong phap gibng nhau tai méi quéc gia va dwoc phan loai theo ving
dia ly theo chuén clia hé théng ISIC (International Standard Industrial Classification), dwa trén déng gép cho GDP.

Céc cau tra |oi trong cudc diéu tra cho thay s thay dbi néu co trong thang hién tai so véi thang tredc, st dung
nguon di liéu thu thap tw gitra thang Voi méi chi s6 tinh toan, c6 mét chi s0 "khuéch tan“ phan anh phén tram sé
cau tra loi tich cye cong véi mot nra sb cau trad & “nhw ci”. Cac chi sé “khuéch tan” bao gdm cac chi sb tinh toan
dan dau xu hwéng va la mot cong cu tinh toan hiéu qua dé tién lieu dwoc xu hwéng thay déi pho bién cua thi
trwdng. Chi s6 dat trén 50 diém cho thdy xu hwéng gia tang, dwdi 50 didm cho thay sy suy gidm. Tt ca di liéu

déu dwoc diéu chinh theo thoi gian.

The world’s local bank




D@ liéu thu thap tir cp do quéc gia dbi voi nganh san xuét va dich vu sau d6 dugc dwa vao tinh todn voi trong s6
tuy thudéc vao mirc dé dong gop cho GDP clia qudc gia hay ving do nhw thé nao. T do, chi so tinh toan nay sé
dwoc dwa vao céc bang tinh cho chi s6 quoc gia hodc chi so cda céc thi trwdng méi noi néi chung.

Tap doan HSBC:

Vi tru s& dat tai London, HSBC la mét trong nhirng t6 chirc cung cap dich vu tai chinh ngan hang 16n nhét trén thé
gi¢i. Mang lu¢i hoat dong toan cau v&i hon 8.000 van phong tai 87 quéc gia va vung lanh thd trén thé gidi tai Chau
Au, Hdng Kéng, cac ving con lai ciia chau A Thai Binh Dwong, Trung Dang, Béc My va Nam My. V6i tdng tai san
tri gi4 2.418 i d6 la tinh dén ngay 30 thang 6 nam 2010, HSBC la mét trong nhi*ng ngéan hang cung cép dich vu tai
chinh 1&n nhét thé gigi. HSBC dwoc biét dén tai cac thi trudng voi khdu hiéu “Ngan hang toan cau am hiéu dia
phwong.”

HSBC tai cac thj trwéng méi noi

- HSBC duwoc thanh 1ap & Hong Kong va Thuong Hai nam 1865
- HSBC la ngén hang quéc t& hang dau tai cac thj trrérng mai ndi
- Vao nlra dau nam 2010, loi nhuan treac thué ctia HSBC tai Chau A, Chau My Latinh va Trung Bong dat 7 ti d6 la.
- HSBC Ia ngan hang quéc t& hang dau tai Trung Hoa Pai Luc véi
= Ntra ddu ndm 2010, lgi nhuan trwéc thué ctia HSBC tai thi trwéng Trung Hoa Pai Luc dat 1,28 17 d6 la
= 105 van phong tai 25 thanh phé
= 15 ngan hang néng thén dwegc khai trwong

- HSBC Ia ngan hang quéc té I&n nhét va c6 mang lwéi hoat dong réng nhét tai Trung Dong
HSBC la mét trong nhirtng ngén hang c6 mang Iwdi rong nhét va & ngan hang quéc té I&n thi hai hoat déng tai
chau My Latinh (Ngén hang hién hoat dong tai 15 quoc gia)
= Ngén hang Ion thtr 5 tai Mexico xét ve tong gia tri tai sén va lon thir 4 xét vé tién g
= Ngan hang quéc té I&n thiy 6 tai chau My Latinh xét vé tai san
= HSBC Brazil 1a ngan hang I&n thi 6 tai quéc gia nay xét vé tai san va tién gui
=  Euromoney trao giai thwéng Nha tw vén thi trwdng vén ne t6t nhat cling nhw ngan hang hang dau trén
thi trwong vbn no (tai Mexico, Chau My Latinh va Brazil)
- Pinh huwéng chién lvgc cla Khéi Nghiép vu ngan hang toan cau va Kinh doanh vén, tién té hwéng vé thi trudng
mai ndi va tap trung vao tai tro vén
= 45% lgi nhuan trwéc thué nlra dau nam 2010 dat 5,6 ti d6 la thu dwoc tir cac thi trwéng méi ndi
= Gianh dwoc nhitng gidi thwéng quan trong trong nganh bao gdém giai thwéng “Ngan hang Tét nhat tai
céc thj trwdng mai ndi” ciia Euromoney
- HSBC da xay dwng dwoc Khéi Dich vu tai chinh doanh nghiép toan cau Ién nhét véi:
= 3,5 triéu khach hang trong d6 52% tai cac thi trwong mai ndi
= Trong ntra dau ndm 2010, 62% loi nhuan trwdc thué dat dwoc tir cac thi trudng mai ndi

Théng tin vé nha cung cép dir liéu cia HSBC
Markit:

Markit la mét doanh nghiép cung cAp dich vu théng tin tai chinh toan ciu hang dau véi hon 1.900 nhan vién. Céng ty
chuyén cung cép céc di liéu doc lap, danh gia va x& ly di liéu thwong mai & hau hét cac nganh hang nham muc dich
nang cao tinh minh bach, gidm rdi ro va cai thién hiéu ning hoat dong. Khach hang cta Markit bao gém céc tap doan tai
chinh trén thj trwéng tai chinh thé gici. D& biét thém théng tin chi tiét, xin vui long tham khéo tai www.markit.com.

B6 phan Nghién ctru Kinh té cta Markit

B phan nghién ctru kinh té cta Markit bao gom cac bang diéu tra, khao sét va cac chi s kinh té, bao gom cac khao sat
ve chi s quan ly san xuét (Purchasing Managers' Index -PMI) dwoc thye hién tai 26 quéc gia va vung trong diém bao
gom khu vire chau Au va khéi BRIC. PMI d4 tré thanh khao sat tinh hinh kinh doanh trén thé g|0’| duwoc quan tdm theo dobi
nhat dwoc Iwa chon dé tham khao bdi nhiéu ngan hang trung wong, cac thi trwed'ng tai chinh va cac nha quan tri doanh
nghiép vi kha nang co6 thé cung cép cac di liéu cap nhat, chinh xac va céc chi s6 hang thang phan anh céc xu hwéng
kinh té.

www.hsbc.com/emergingmarketsindex
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Théng tin lién lac

Chris Williamson
Giam dbc khdi nghién ctru Kinh té . L
Dién thoai: + 44 20 7260 2329 Phong truyen thong

E-mail chris.williamson@markit.com Telephone +44 20 7260 2047
E-mail caroline.lumley@markit.com

Caroline Lumley

Tap doan Markit c6 toan quyén s& hivu tri tué d6i véi chi sé phat trién kinh té tai cac thi truéng méi néi ctia HSBC. Bét ky viéc st
dung, bao gdm nhwng khéng gi¢i han béi sao chép, phan phat hodc st dung bat civ mét phan div liéu, déu khdng dwoc phép ma
khong c6 sy ddng thuan ctia Markit. Markit khéng cé trach nhiém, nhiém vu hodc nghia vu nao déi véi hodc lién quan t&i phan noi
dung hoac théng tin (“dl liéu”) ndo & trong tai liéu nay hodc bét ki 16i, so suat hodc su khdng chinh xac, s trich dan thiéu hoac
tinh cham tré& cla théng tin, hodc bat ki hanh dong nao lién quan téi nhirng diéu néu trén. Trong bt ci trwdng hop nao, Markit
khong phai chiu trach nhiém vé sw ton that, vi vo tinh hay hivu ¥, 1a hé qua cla viéc si dung di¥ liéu dwoc théng bao. Markit, PMI
va Chi s6 Quan Iy San xuét (PMI) la nhitng nhan hiéu da dwoc dang ky béi tap doan The Market Group.
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